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O centro da crise

0 mercado financeiro mundial esta bipolar. Ele
comemora num dia 0 que no outro dia alimenta o
pessimismo. O pacote de Bush, o corte dos juros

AMEACA GLOBAL: Aufo-suficiéncia na produgdo de petréleo € outro ponto forte

Empresas menos endividadas sao

trunfo do

Levantamento da

Brasil em meio a turbuléncia

FGV mostra também lucros maiores das companhias

Ediors de A

Luciana Rodrigues

os emergentes em dois momentos

-mnéséemsmarmnwm
basico — eleva-
msresrmsmmhmames

em 0,75 ponto 0 segundo
corte, de .5 ponto; tudo é razio ora de altas, ora

financeiras admitem.

As mudancas na forma
coma o mercado financei-
ra opera levaram a um ¢5-
pantose descuido na con-
cesstio de crédito ¢ espa
Inarama tisco. Até os anos
80, 05 bancos concediam
05 empréstimos e o5 man-

de baixas. Nao estd apenas com mede da re-
cessao, mas sabendo que ha muito mais con-
fusio debaixo do tapete do gue as instituigdes

toridades de supervisan
bancéria, sabe exatamen-
te o tamanho do manstro
que esti submerso nessa
complexa rede montada
nos GIHmos anos pelas ins-
tituigdes financeiras. para
maximizar o luco e, su-

ptiblica em queda — que o
Brasil encontra protegac contra
crises. e5-
truturais na economia brasilel-
ra. que se consolidaram nos
iltimos anos, detxam o pais
mais resistente hoje do que fol
o passado, dizem analistas. E,
ainda, menos vulnerdvel do.que
08 outros membros ics —
ou seja, Rassia, India ¢ China,
0 quatdro da economia bra-
sieira. ¢ bem diferente de 2001,
quando os EUA tiveram sua k-
Hima recessio, o Tastro tam-
bém do estouto de uma bolha

INDICADORES DOS PAISES NOS ANOS DAS DUAS HLTINAS GRANDES CRISES HUNDIAIS (2001 E 2007)
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das dos clientes em pro-
dutos cada vez mais cori
plexos. Os empréstimos.
passaram a ser divididos e
agregados de forma a se
transformarem em um pro-
duto financelra especifico,

e passou a ser vendido
10 mercado. lsso impediv
visibilidade do seu rlsco
real, até porque tuitos des-
ses procutos financelros fo-

05 a partir de re-
ceilas preestabelecidas pe-
ncias de risco.

A era dos derivativos
sigalficon um momento de
solisticagdo e avango no
mercado. Mas o sistema
que acabou produzindo a
atual crise virou uma cl-
randa, na qual cada agente:
financeiro faz uma parte
dotrabalho e passa orisco

iante. Criowse o incen-
tivo para oferecer cada vez
mais crédito. Para que tu-

0O economista Nouriel
Roubini — o primeiro a
prever acrise e, como todo
pioneiro, acusado de ser

uma satide s nio = v\a m
iwito tempo, Est
a, apresentam e tonce
boaeum grau deendividamento

pessimis-
ta — usa uma expressio
cutiosa para definir o con-
portamento do consumi-
dor neste periodo. Diz que
eles passaram a usar os
imoveis como ATM machi-
e, ou sefa, como caixa ai-
tomético,

voltaram a investir — afirma
Aloisio Campelo lunior, coorde-
nador do Niicleo dle Pesquisas ¢
Econcmicas da Funda-

o Gelulio Vargas (FGV)
Levantamento feito pela FGV
a pedido do GLOBO constatou

dinheiro para cobrir ou-
trosgastos, Com aalta dos
pregos dos imGveis, o pro-
prietarlo era convidado
pelo banco para auentar
a propria divida. Isso por-
que seu ative. o imével,
valia mais. O cliente era
cnnvencldn de que estava

. &, na verdade,
e estava icando apenss
mais endividado. Sentin-
do-se mais rico, consumiu
cada vez mais ¢ puxou o

que,
ano passado, 0 lucro liguido de

200 grandes empresas
ein bolsa foi de RS 75,51 bilhoes
— bem acima dos RS 239 bi
Thoes do mesmo de
2006, Além disso, acrescenta
ampelo, os financci-
ros diminuiram signilicativa-
mente: as empresas estio me-
nos e..dmaadas em dolar e pa-
menores; graes 3
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Investimento conteria choque na China

Na india, mercado interno seria antidoto contra recessao americana

Gilberto Scafieid Jr.

235% e o consumo, 16.6%.
0 i do

Correspondentes
© PEQUIM eNOVADELHL Em 2001,
enquanto o mundo amangava
sua dltima crise financeira de
proporgdes globais, causada pe-
Io ataque terrorista 2s torres
do World Tracle Center.a.

na.
mércio (OMC) e exportagdes de
LSS 266,1 bilhoes. Ainda assim.a.

lucro, era necessério que
os clientes continuassem
se endlvidando. Bancos
que concedem o crédito,
avalladores, brokers, ban-
cos de investimento, agén-
clai de risco, fundos fed-

ada um.

da economia.
Agora, seu ativo se des-
valorizou e sua divida Ii-
cou mals cara.

Os precos dos imbveis
subjram 100% de 1997 a
007, e essa elevaci
pregos foi usada para als-

llLava €Om sua comissio e
passava o risco adlante.
Todos queriam mais & m

volume de negbcios, jd que
o risco era supostamente

trada, sem amortizagio,
sem comprovagho de ren-
da ou patrimGnio: 60% dor

oncedidos

as dreas. Nos filtimos dias,
mlw'n varlas notfcas ne-
. As vendas de imé-
Vel cairam 26% nom ano,
as agBes de despejo aumen-
taram 75% em 2007, a con-
fianga do consumldor des-
pencou, e o PIB americano
mergulhou no. iltimo trk-
mestre do ano passado.

e 2005 e 20!7 e
[

bini, 0s precos reais dos

y:me& legals passaram 2 a
er crédito, mesmo sem
quelque! documentagio
A mesma falta de cuidado
ocorreu nos cartoes de
crédito, crédito para com-
pra de carros, emprésti-
mos a_ estudantes. Surgle
ram vrias. instituigoes fi-
nancelras, Intermediarias
nessas transagOes, que
ndo sio exatamente ban-
cos e, portanto, ndo estio
sob supervisao bancdria.
Mesmo assim, esse mer.
aralelo, sem fisca-
lizagdo, acabou fazendo
parte do_trabalho de in-
termediagdo.

E por isso que, nos Gl
timos dias, alguns bancos
J4 admitiram”que estio
sendo intimados a prestar
Informagdes sobre as hi-
potecas de alto risco. Nin-
Suém, nem mesmo as au-

a 30%, e essa queda adk-
cional destruira USS 4 tri-
Ihdes de valor dos im6vels
e dariqueza, levando a que
10 milhoes de americanos
tenham uma divida imobl-
lidrla mator que o valor da
casa; um enorme Incentivo
a0 nac-pagamentto.

A revisia “Economist”™
disse que a tempestade -
nanceira virou um furaco.
“Nao ha divida de que este
& um momento atemoriza-
dor” O que mals assusta,
segundo a revista, é que o
banco central americano
mostrou também estar em
panice quando cortou os
juros.

oe & crie poce dilcar o

Antbnio Licha, do Grupode Con-
juntura da UFR, lembra que as
firmas brasileiras t&m obtido re-
cursos no mercado aciondrio €

itals. No -ano passado,
foram RS 120 bilhes via emis-

como motor da economia er:
desprezivel

tribuigo dos investimentas foi
de cerca de 4 pontos percen-
tugis, e o consumo doméstico
canmmau com o restante.
para c, a cconomia
oy G Biphoon Felis

Consellio Empresarial Brasil-

ainda que a latia dos EUA co-
mo destine das exportagdes
chinesas vem diminuindo:
calu de 36% em 1994 para 23%
em 2007, tornando o pafs me-
g vilervel  cise

A Indla também estd mals
atrelada & economia americana.
hoje do que em 2001 Em artigo
para a revista *Busincss India”,

falista Anupam Goswa-

mi diz que “na crise de 2
exportacdes eram 56 10% do
PIB". Hoje, elas representam.
35% do PIB, e os EUA sao seu
o dest

Apesar d dr_m.e do
Banes Central, Vaga
Reddy, reconhecer que o pm's
niDes!A imune a mibulém:lé, a

sstacdecsilcagl deisco

Poor’ afirmou que
a:nnnmun com setores expar
tadores relativamente pequenos
& grande mercado doméstico —
como a [ndia — serdo menos
afctadas por uma possivel re-
Cesso americana.

cimento. O a@mmmlo doPIB
do ano n:m 2 de abril de
2006 a de 2007

ford 2t 94% para 95% i
maior expansao em 18 anos,

Mas, para 0 ministra das Fl
nangas, P. Chidambaram, ‘se
mantivermos maos fortes no
leme, a economia vai navegar
em &guas turbulentas”. w

eagdes
— Agora, este valor tende a
ser menor em diz.
Ele acredita, porém, que con-
S Tt € Hw s
vestimentos de empresas, [x

as (ENE), o IBGE chi-
ruk o 1.5 0 st i
ecanomia em 2007, o consuma
‘contribuiu com 44 pontos per-
centusis, os investimentos. com
4

g fimbi oo i
bom ano e as cbras do Pro-
grama de Aceleragiio do Cres-
cimento (PAC) poderio ague-
cer a ecanomia. Licha acres-
centa que estatals como Pe-
trobras estao com grandes pla-
nos de investimento e a busca
de recursos no BNDES estd
crescendo, 0 que mdm mais

— expartaghes de USS 122 - | Pafs cresce 7,8% e vive seu melhor momento
Ihéio— com os 2T pontos.
Diante desse qnadro. vma Vivian Oswald comparagiio dos ancs ante-
pun-- riores, que era muito baxa.
daChi

Petroleo: coichdo russo

Bossivel recesslo nos FUA ale-
taria gravemente o pals, cor-
reto? Nem tanto, dizem s ana-
listas da regifo, ainda que se-

o MosCol. Parece cada vez
mais distante no horizonte a
imagem da Rissla fragllizada.
que’derrubou os mercardos
globals hd dez anos. O gl

fim da.

ParaLicha, ahdaqne os EUA

dos com crescimenta negativo
= a economia americana deve
ter expansiao média perto de
smo neste cendrio, o
Brasil teria expansao forte, pro-
xima a 5%, prevé Licha.
Antonio Corréa de Lacerda,
JAPUCSP destzca o
tro trunfo do Brasil 2
pendéncia de petréleo, o o

faltando poucos dias paraa

na qual, novamen-
te, cortou a taxa. “0 Fed
tem que ser sempre o cen-
tro calmo_da tempestade
financeira”

COM DERORA THOME

dettnme]mnmanu

petréleo diminuiy, mas ainda

éramos. endividados. Hoje, as

Contas externas nunca estive-

ram tio bem e estamos diante

da chance de nos tomarmos
-

http://www.oglobodigital .com.br/flip/tool g/flipPrint/printPage.php? dEdi cao=92f53b4...

Jam unanimes emrejeitar atese:
da

— E certo que uma crise
americana vai aletar o mundo,
mas acreditamos que a China,
A crescer a rltmo superlor a

% em 2008, gracas a0 con-
sumo domdslica ¢ a0s inves-
timentos — diz Xie Fuzhan,
diretor do ENE.

Exportagdes chinesas
para os EUA cairam
Segundo Arthur Kroeber, da
consultoria. Dragonomics, néo
ha correlagao historica entre o
crescimentodol Pmdmolmema
Bruto (PIB, conjunto de bens e
servigos produzidos no pais)

d&emolvimeﬂ[o <hings deriva
enomemente dos investimen-
tos pablicos e privados, que em
2007 foram de US$ 1.9 trilhlo,
allade 248% em relagao a 2006,

O comérclo exterior cresce

Unido Soviética e pela crise
econdmica na qual mergu-
Thou na década de 1990, por
causa das relormas liberals

corrigir a estimativa de
erescimento do pais 1o ano
[l Fis s &t

A Rissia, provavelmente, te-
ré fechado 20017 com o malor

ehegada de Viadimir Putln a0
poder, 0 erescimento atingiu
107, Mas analistas: reconfie-
cemque esse desempenhose
deveu, sobretudo, & bese de

lw‘ a Rissia j& paxenu e

iperada. Embora no tenha
Rk merline & e
tativa de recessio americana
da época e & lorte queda dos

mas num horizonte de trés a
cinco anos, Gragas aos nivels
recordes do petrdleo e a re-
lorms recenies, o pa, e
exbia uma modesta,
mia de US8 30 milhes, an
tou a figurar na lista dos 11
maiores do lmllldo com PIB
superior a US$ 13 frilhio.
Os. russos wnsegmmm
criar uma couraga que deve
protegelos das atuais tur-
i Axlese'waslmep

USS 37 bilhées em 200] hOle
somam US$ 476 bi
perdem para JapaueCllmn
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